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aposta do BBI na América
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Maximas atras de maximas e expectativas por mais. Na visao do
Bradesco BBI, o mercado aciondrio brasileiro atravessa um
momento singular, impulsionado por uma rara combinacao de
vetores globais e domésticos que ainda tém espaco para
evoluir.

A equipe de estratégia do banco avalia que o Brasil relne
“nove vidas” — um conjunto de fatores que vai desde a rotacao
global para mercados emergentes até catalisadores locais, como
o ciclo de queda de juros e o cenario eleitoral. Assim, o
banco mantém recomendacao overweight (exposicao acima da média
do mercado, equivalente a compra) para o pais em sua carteira
na América Latina, sendo sua principal escolha na regiao.

De acordo com o relatdrio, esse pano de fundo contrasta com
episédios recorrentes de mercados em queda no passado, quando
o desempenho das acdes era pressionado por deterioracao
fiscal, atrasos no inicio de ciclos de afrouxamento monetario
ou choques climaticos. Agora, o cenario é outro: o Brasil se
beneficia quase de forma Unica de fatores ligados aos
emergentes, a geopolitica, ao macro global e a alavancas
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locais.

As “nove vidas” do Brasil sao: 1) rotacao global dos
investidores; 2) baixa exposicao dos investidores em
emergentes; 3) valuation; 4) petrdéleo mais alto; 5) economia e
mercado de acOes “fechado”; 6) carry trade do cambio; 7)
déficit fiscal; 8) ciclo de taxa de juros e 9) eleicdes.

No eixo internacional, o Bradesco BBI destaca a rotacao dos
investidores globais, com maior apetite por mercados
emergentes mais expostos a acbdes de valor e setores ciclicos.
Nesse contexto, o Brasil se sobressai por ter baixa
participacao de tecnologia, grande exposicao a commodities e
um dos maiores diferenciais de juros do mundo, o que sustenta
o fluxo de capital.

Outro ponto central é pouco peso dos investidores globais em
emergentes. Dentro desse universo, o Brasil se diferencia por
ser um mercado grande, liquido e bem diversificado
setorialmente. Mesmo apd6s uma valorizacao relevante, o
valuation seque atrativo, com mdltiplos ainda descontados e
uma retomada de lucros ocorrendo mais cedo do que o esperado,
segundo o banco.

A geopolitica também joga a favor. 0 relatério avalia que o
Brasil é duplamente beneficiado pela alta do petréleo, tanto
do ponto de vista macroecon6mico quanto para o mercado
acionario. Além disso, o pais estd distante dos principais
focos de tensao global e possui uma economia relativamente
fechada, com baixa participacao das exportacdes no PIB, o que
reduz sua vulnerabilidade a choques externos.

No campo macroeconbémico global, o banco aponta que a fraqueza
do délar e o aumento dos déficits fiscais ao redor do mundo
criam ventos favoraveis adicionais. 0 real, por sua vez, se
destaca como uma das moedas mais beneficiadas desse ambiente,
combinando apreciacao cambial e um dos maiores “carregos”
globais.



Entre os fatores domésticos, o Bradesco BBI vé avanco na
conducao fiscal, com a nova regra ajudando a conter temores
histéricos ligados a sustentabilidade das contas publicas. O
inicio do ciclo de queda de juros, a partir de um patamar
elevado de 15%, é descrito como Unico, amplo e com impacto
duplo — tanto sobre a economia quanto sobre os precos dos
ativos.

0 banco também enxerga opcionalidade no cendrio eleitoral de
outubro, tema relevante dado o peso elevado das estatais no
mercado brasileiro e os niveis historicamente altos dos juros
reais dos titulos indexados a inflacao (NTN-Bs).

Diante desse conjunto de fatores, o Bradesco BBI avalia que a
valorizacao do mercado brasileiro ainda tem fé6lego.

Na carteira, o banco prioriza acdes sensiveis a juros, como
Localiza (RENT3), Cyrela (CYRE3), Assai (ASAI3) e Rumo
(RAIL3); empresas ligadas ao mercado de capitais, como BTG
Pactual (BPAC11l) e XP (BDR: XPBR31l); estatais, com destaque
para Banco do Brasil (BBAS3) e acao com “golden share” Vale
(VALE3); além de nomes de crescimento secular que, segundo o
banco, ficam a margem de ETFs, como Nubank (BDR: RO0X034) e
MercadoLibre (BDR: MELI34).

Entre os principais riscos ao cenario, o relatério aponta uma
possivel reversao estrutural do délar ou o retorno de temores
ligados a dominancia fiscal. Ainda assim, na avaliacao do
banco, o conjunto das “nove vidas” mantém o Brasil em posicao
de destaque entre os mercados emergentes. “0 Brasil é nossa
principal escolha na América Latina e acreditamos que sua
valorizacao ainda tem fbélego”, avalia.
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uma das inovacoes lancadas pelo WhatsApp. Nao é preciso ser
assinante para receber o servico. Assim, o internauta pode
ter, na palma da mao, matérias verificadas e com
credibilidade. Para passar a receber as noticias do Jornal
Folha do Progresso, clique nos links abaixo siga nossas redes
sociais:

= Clique aqui e nos siga no X

= Clica aqui e siga nosso Instagram

- Clique aqui e siga nossa pdgina no Facebook

= Clique aqul e acesse o0 nosso canal no WhatsApp

» Clique aqui e acesse a comunidade do Jornal Folha do
Progresso

Apenas os administradores do grupo poderao mandar mensagens e
saber quem sdo os integrantes da comunidade. Dessa forma,
evitamos qualquer tipo de interacdo indevida. Sugestdo de
pauta enviar no e-mail:folhadoprogresso.jornal@gmail.com.

Envie videos, fotos e sugestdoes de pauta para a redacao do JFP
(JORNAL FOLHA DO PROGRESSO) Telefones: WhatsApp (93) 98404
6835— (93) 98117 7649.

“Informacao publicada é informacao publica. Porém, para chegar
até vocé, um grupo de pessoas trabalhou para isso. Seja ético.
Copiou? Informe a fonte.”
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